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Sanayinin Hammaddesinde
Donusum, Gug¢ ve Vizyon

Degerli Sektdr Temsilcileri,

Metal ve maden sektoérd, 2025 yilinin ikinci yarisina girerken kiresel ekonominin ve stratejik
endustrilerin merkezinde konumunu giderek glclendiriyor. Enerji déntstimda, kritik ham maddelere
yonelik artan talep, ddénglsel ekonomi uygulamalari ve teknoloji odakli Gretim yd&ntemleri;
sektérimaza hem buglnin hem de yarinin ekonomisinin vazgecilmez yapi tasi haline getiriyor.
Kuresel dlcekte enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, cevresel regtlasyonlar ve jeopolitik gelismeler;
daha verimli, cevreci ve yenilik¢i cdzlmler Uretme gerekliligini her zamankinden daha fazla ortaya
koyuyor. Turkiye metal ve maden piyasasinda ise cevher isleme teknolojilerindeki ilerlemeler, yliksek
katma degerli Uriin yatirimlari ve stirdirilebilir madencilik projeleri dikkat cekiyor. MUSIAD Metal ve
Maden Sektdr Kurulu olarak vizyonumuz, “Daha yenilikci, daha strdUrUlebilir, daha stratejik” Gretim
anlayisiyla UOyelerimizin rekabet glcUnil artirmak ve Ulkemizi bélgesel ile kiresel dlcekte lider
konuma tasimaktir.

Ekim 2025 bultenimizde, kiresel trendlerden yerel yatirimlara, teknolojik inovasyonlardan yeni
pazar firsatlarina kadar sektértin nabzini tutan bilgileri bulacaksiniz.

Gelecegin metal ve maden diinyasini,
kararlilikla ve vizyonla bugiinden insa ediyoruz.

MUSIAD Metal ve Maden Sektor Kurulu
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Ulke Gruplarinda
Yer Alan Ulkeler

Avrupa Birligi 27: Almanya, Avusturya, Belcika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Hirvatistan, Hollanda, irlanda, ispanya, isvec, italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Liksemburg,
Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan

Yakin ve Orta Dogu: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, iran, israil, Katar, Kuveyt, Libnan,
Oman, Suriye, Suudi Arabistan, Urdiin, Yemen

Diger Avrupa (AB Hari¢): Arnavutluk, Andorra, Beyaz Rusya (Belarus), Bosna-Hersek, Karadag,
Kuzey Makedonya, Norvec, Rusya, San Marino, Sirbistan, isvicre, Ukrayna, Birlesik Krallik, izlanda,
Lihtenstayn, Moldova, Monako, Kosova, Vatikan

Diger Asya: Afganistan, Azerbaycan, Banglades, Bhutan, Brunei, Cin, Ermenistan, Filipinler,
Gurcistan, Hindistan,Endonezya, Japonya, Kambocya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuzey Kore, Gliney
Kore, Laos, Malezya, Maldivler, Mogolistan, Myanmar, Nepal, Pakistan, Singapur, Sri Lanka,
Tacikistan, Tayland, Tarkmenistan, Ozbekistan, Vietnam, Dogu Timor

Kuzey Amerika: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Meksika
Kuzey Afrika: Cezayir, Misir, Libya, Fas, Sudan, Tunus, Bati Sahra

Diger Afrika: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cabo Verde, Kamerun, Orta Afrika
Cumhuriyeti, Cad, Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Cibuti, Ekvator
Ginesi, Eritre, Esvatini, Etiyopya, Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Fildisi Sahili, Kenya,
Lesotho, Liberya, Madagaskar, Malavi, Mali, Moritanya, Mauritius, Mozambik, Namibya, Nijer, Nijerya,
Ruanda, Sao Tome ve Principe, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali,Glney Afrika, Glney Sudan,
Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve

Orta Amerika ve Karayipler: Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Kosta Rika, Klba,
Dominika, Dominik Cumhuriyeti, El Salvador, Grenada, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaika,
Nikaragua, Panama, Saint Kitts ve Nevis, Saint Lucia, Saint Vincent ve Grenadinler, Trinidad ve
Tobago

Giiney Amerika: Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvador, Guyana, Paraguay, Peru,
Surinam, Uruguay, Venezuela
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Genel Degerlendirme

Klresel emtia piyasalari son on yilda zorlu bir dénem gecirmistir. Arz ve talep tarafindaki yapisal
dinamikler, yillarca stren yatirimlarin ardindan yeni bir siper déngtndln olusabilecegdine isaret
etmektedir. Emtia stper déngdlleri, genellikle baylk tematik degisimlerin tetikledigi uzun soluklu ve
glcla fiyat hareketleriyle tanimlanmaktadir. 1970’lerdeki stper déngu, jeopolitik arz soklari ve
gevsek para politikalarinin etkisiyle sekillenirken; 2000’lerin basindaki déngd, Cin’in tarihi
kentlesme slreciyle ivme kazanmistir. GUnUimuzde ise hem arz hem de talep tarafinda, benzer
dlcekte bir dontstimin isaretlerinin géruldigu degerlendirilmektedir. Uretim ve isleme
kapasitesinin sinirli sayida Ulkede yogunlasmis olmasi arz tarafinda dikkat ceken ilk kirilganhk olarak
ifade edilmektedir. Bugln dinya bakir Gretiminin %40’ indan fazlasi Sili ve Peru tarafindan
saglanmaktadir. Demir cevherinin %50’sinden fazlasi ise Avustralya ve Brezilya’dan gelmektedir.

Klresel uranyum madeni arzinin %40’indan fazlasini Kazakistan tek basina temsil etmektedir. Bu
yogunlasma, sadece cikarma faaliyetleriyle de sinirli degil; rafinasyon streclerinde de benzer bir
tablo ortaya cikmaktadir. Cin, elektrikli araclardan savunma sistemlerine kadar bircok alanda kritik
dneme sahip nadir toprak elementlerinin yaklasik %90’ini rafine etmektedir. Ek olarak yapay zeka ve
elektrifikasyon icin stratejik dneme sahip olan bakirin %40’ indan fazlasini yine Cin rafine etmektedir.

Bu jeopolitik yogunlasma, Ulkelerin emtia arzi Gzerindeki kontrollerini stratejik olarak kullanmalarina
yol acmaktadir. Cin, 2025 yilinda yasanan ticaret anlasmazliklari sirasinda nadir toprak elementi
ihracatini gecici olarak kisitlamistir. Ote yandan ABD, Avrupa Birligi ve Gliney Kore ile yapilan tarife
anlasmalarina uzun vadeli Sivilastirilmis Dogal Gaz (LNG) satin alma taahhttlerini dahil etmistir.
Enerji gavenligi ve kaynak bagimliliginin ticaret gérismelerine entegre edilmesi, ilerleyen dénemde
arz kesintilerine yol acabilecek kalici bir risk primi yaratmaktadir. Arz tarafindaki &nemli bir diger
yapisal zorluk ise jeolojik gerceklerle ilgilidir. Kolay erisilebilir, yiksek tenérli maden yataklarinin
blytk bélimU halihazirda kesfedilmis durumdadir. Yeni madencilik projelerinin azalan cevher
tenorleri, yikselen sermaye maliyetleri ve on yili asabilecek teslim sireleriyle karsi karsiya oldugu
degerlendiriimektedir.

Talep tarafinda ise esnek olmayan, uzun vadeli ve direncli egilimler 6ne ¢cikmaktadir. Elektrifikasyon
ve karbonsuzlasma hedefleri, metal yogun altyapi yatirimlarini zorunlu hale getirmektedir. Bakir bu
dénisimin en dikkat ceken érneklerinden biridir. Geleneksel sektdrler, dzellikle de insaat, hala
onemli bir tiketici konumundadir. Diger yandan elektrikli araclar, yenilenebilir enerji sistemleri ve
bunlari destekleyen genis sebeke altyapisi, bluyUk bir talep artisina neden olmaktadir. Tim bu
gelismeler, klasik déngusel kitlik senaryolarinin 6tesinde, yetersiz arz ve hizla buyUyen talep
arasindaki yapisal bir catismaya isaret etmektedir. Bu catismanin emtia piyasalarinda yeni bir stiper
dénglnin temelini olusturabilecedi ifade edilmektedir.
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Emtia Endeksleri ve
Temel Emtia Fiyatlarn

Enerji Fiyatlari Endeksi
Yilhk: %14,2%  Aylk: %3,9%

Enerji fiyatlari endeksi Agustos ayinda bir 6nceki
aya gore %3,9 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat endeksi
degeri %14,2 daha dusiktiar. Son 12 aylik
donemde en yiksek endeks degerine 103,5 ile
Ocak 2025 doéneminde ulasilirken, en disuk
endeks degeri 84 ile Mayis 2025 ddoneminde
gerceklesmistir.

Metal Fiyatlari Endeksi
Yillik: %6,3 % Aylik: %0,3 %

Metal fiyatlari endeksi Agustos ayinda bir dnceki
aya gore %0,3 oraninda azalmistir. Bir 6nceki yilin
ayni ayi ile karsilastinldiginda ise fiyat endeksi
degeri %6,3 daha yiiksektir. Son 12 aylik
donemde en yiiksek endeks degerine 111,8 ile
Mart 2025 doéneminde ulasilirken, en disuk
endeks degeri 104 ile Nisan 2025 déneminde
gerceklesmistir.

Degerli Metal Fiyatlari Endeksi
Yillk: %36 % Aylik: %0,9%

Degerli Metal fiyatlari endeksi Agustos 2025
doneminde aylik bazda %0,9 yikselmistir. Endeks
degeri bir o©nceki yilin ayni dénemi ile
kiyaslandiginda %36 daha yuksek
seyretmektedir. Son 12 aylik  veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
252,5 ile Agustos 2025 déneminde ulasirken,
193,6 ile Eylil 2024 déneminde en disuk endeks
degeri gormustir.
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Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Tarim Fiyatlari Endeksi
Yillik: %0,5 % Ayhk: %1,3 %

Tarim fiyatlari endeksi Agustos 2025 déneminde
ayhk bazda %1,3 yikselmistir. Endeks degeri bir
onceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda %0,5
daha yiiksek seyretmektedir. Son 12 aylk veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
122,7 ile Subat 2025 déneminde ulagirken, 111,2
ile Temmuz 2025 déneminde en disiik endeks
degeri gormustur.

Gida Fiyatlari Endeksi
Yillik: %3,9% Aylik: %0,8 %

Gida fiyatlari endeksi Agustos ayinda bir 6nceki
aya gore %0,8 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastinldiginda ise fiyat endeksi
degeri %3,9 daha dusliktiir. Son 12 aylik
donemde en yiiksek endeks degerine 116,3 ile
Ekim 2024 doéneminde ulasilirken, en dusik
endeks degeri 106,7 ile Haziran 2025 doneminde
gerceklesmistir.

Dogalgaz Fiyatlari
Yillik: %46,2 % Aylik: %8,8%

Agustos ayinda dogalgaz fiyatlari bir 6nceki aya
gore %8,8 dusmdistur. Fiyatlar yilhk bazda
incelendiginde bir oOnceki yila gore %46,2
oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir.
Son bir yilik donemde ulasilan en yiliksek ayhk
ortalama fiyat 4,2 USD/mmbtu ile Subat 2025
olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin ayhk
bazda en disik noktasi ise 2,1 USD/mmbtu ile
Kasim 2024 déneminde gergeklesmistir.

Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Gida Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/mmbtu)
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Petrol Fiyatlari Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/varil)
Yilllk: %14,6 %  Aylik: %3,6 %

95 1

Petrol fiyatlari Agustos ayinda bir 6nceki aya gore
%3,6 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi
ile karsilastirildiginda ise aylk fiyatlar %14,6 daha 85 -
dustiktir. Son 12 aylik donemde en yiksek aylik 30
ortalama fiyatlara 78,2 USD/varil ile Ocak 2025
doéneminde ulasilirken, en diisik ortalama fiyat
62,7 USD/varil ile Mayis 2025 déneminde 70 A
gerceklesmistir. 65
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Kauguk Fiyatlari Kauguk Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kg)
Yillik: %10% Aylik: %3,8 %
2,8 A
Kauguk fiyatlari Agustos ayinda bir 6nceki aya
gore %3,8 oraninda azalmistir. Bir 6nceki yilin 261
2,4 A

ayni ayi ile karsilastinldiginda ise aylik fiyatlar
%10 daha dusuktur. Son 12 aylk dénemde en 2,2 1
yiksek aylk ortalama fiyatlara 2,7 USD/kg ile 2,0 A
Eylil 2024 déneminde ulasilirken, en dusik 1,8 -
ortalama fiyat 2,1 USD/kg ile Nisan 2025 1,6

doéneminde gergeklesmistir. 14
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Aliminyum Fiyatlar
Yillk: %10,8 % Aylik: %0,3 ¥

Aliminyum Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Alliminyum fiyatlari Agustos ayinda bir dnceki aya

goére %0,3 oraninda azalmistir. Bir 6nceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar 2.600 -
%10,8 daha yliksektir. Son 12 aylik dénemde en
yuksek aylik ortalama fiyatlara 2658,3 USD/ton
ile Mart 2025 doéneminde ulasilirken, en diisiik
ortalama fiyat 2371,6 USD/ton ile Nisan 2025 2.300 A
déneminde gerceklesmistir. 2.200
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Bakir Fiyatlari
Yillik: %7,8 % Aylik: %1%

Agustos ayinda bakir fiyatlari bir dnceki aya gére
%1 dusmdistar. Fiyatlar  yillik bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gére %7,8 oraninda
daha yiksekte oldugu gorilmektedir. Son bir
yillik dénemde ulasilan en yiksek aylk ortalama
fiyat 9835,1 USD/ton ile Haziran 2025 olmustur.
Bu donemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en
disuk noktasi ise 8916,3 USD/ton ile Aralik 2024
doneminde gergeklesmistir.

Demir Fiyatlari
Yillik: %0,2 % Aylik: %2,5%

Demir fiyatlari Agustos ayinda bir 6nceki aya gore
%2,5 oraninda artmistir. Bir onceki yilin ayni ayi
ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %0,2 daha
dustiktar. Son 12 aylik donemde en yiksek aylk
ortalama fiyatlara 105,1 USD/kuru metrik ton ile
Subat 2025 doéneminde ulasilirken, en dusik
ortalama fiyat 92,3 USD/kuru metrik ton ile
Haziran 2025 déneminde gerceklesmistir.

Kursun Fiyatlar
Yillik: %2,4 % Aylk: %2,3 %

Agustos ayinda kursun fiyatlari bir onceki aya
gore %2,3 dusmdistlr. Fiyatlar yillik bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gére %2,4 oraninda
daha disiik oldugu goriilmektedir. Son bir yillik
doénemde ulasilan en yiksek aylik ortalama fiyat
2034 USD/ton ile Ekim 2024 olmustur. Bu
donemde ortalama fiyatlarin ayhk bazda en
distk noktasi ise 1903,5 USD/ton ile Nisan 2025
doneminde gergeklesmistir.

Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton) ‘
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Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kuru ton)
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Kursun Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Altin Fiyatlari
Yillik: %36,3 % Aylik: %0,8 %

Altin fiyatlari Agustos ayinda bir 6nceki aya gore
%0,8 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi
ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %36,3 daha
yuksektir. Son 12 aylik dénemde en yuksek ayhk
ortalama fiyatlara 3368 USD/ons ile Agustos 2025
déneminde ulasilirken, en disilik ortalama fiyat
2570,6 USD/ons ile Eylul 2024 doéneminde
gerceklesmistir.

GUmus Fiyatlar
Yillk: %33,8 % Aylik: %1,3 %

GUmus fiyatlari Agustos ayinda bir dnceki aya
gore %1,3 oraninda artmistir. Bir énceki yilin ayni
ayi ile karsilastirildiginda ise ayhk fiyatlar %33,8
daha yiiksektir. Son 12 ayhk dénemde en yiksek
aylik ortalama fiyatlara 38,2 USD/ons ile Agustos
2025 déneminde ulasilirken, en disilik ortalama
fiyat 30,1 USD/ons ile Eylul 2024 déneminde
gerceklesmistir.

Altin Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
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GUmus Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
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METAL ve MADEN
Sektdr Kurulu Aylik Bulten

MUSIAD Metal ve Maden Sektéri Bilteni, demir-celik, aliminyum, bakir, degerli
metaller, endUstriyel mineraller, maden ¢cikarma ve isleme teknolojileri ile ilgili
alanlardaki gelismeler hakkinda kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Blltende yer alan tim veriler, MUSIAD Metal ve Maden Sektér Kurulu Uyeleri
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Ancak, aktarilan bilgi
ve verilerin mutlak dogrulugu garanti edilmemektedir. Bu bulten, herhangi bir yatirim,
ticari islem veya Uretim karari icin dayanak olusturma amaci tasimaz. icerigin kullanimi
sonucu dogabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan MUSIAD ve Metal ve Maden
Sektdr Kurulu Gyeleri sorumlu tutulamaz. Bllten icerigi 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Atakdy 7-8-9-10 Mh. Cobancesme E5 Yanyol Cd.
No:4, Bakirkéy / istanbul musiad@musiad.org.tr
T: +90 (212) 395 00 00
F: +90 (212) 395 00 017



